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JIC - SCHRADER CAMARGO S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresados en miles de nuevos soles (8/.000), excepto se indigue lo contrario)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, CONTRATOS DE ACUERDOS
CONJUNTOS, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ESTADOS
FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(a) Constitucidn y actividad econémica

JIC Schrader Camargo S.A.C. (en adelante la “Compafifa) fue constituida en el Perti 29 de
dicicmbre del 2003, La Compafifa tiene como principales accionistas a JJC Contratistas Generales
S.A.y Schrader Camargo Ingenieros Asociados $.A., constituidas en Pert y Colombia, y que
poseen el 50% y 44% de las acciones con derecho a voto de capital, respectivamente.

La Compaiiia se dedica a la gjecucion de obras de montaje industrial, prestacién de servicios de
ingenieria ¥ ofros servicios vinculados con la industria de |a construccion,

El domicilio legal de la Compafiia, donde se encuentran sus oficinas administrativas, se encuentra
ubicado en Av. Alfredo Benavides No. 768, Interior 2, Miraflores, Lima, Peril,

() Contrates de negocios conjuntos

Los estados financieros de la Compafiia incluyen la participacién en consorcios en los cuales es
participe y posee control conjunto.

Al31 de diciembre de 2014 y 2013, Ta Compafiia mantuvo participacin er 3 consorcios, los cuales
se detallan a continuacién:

8.1} Consorcio SJT

Con fecha 23 octubre de 2010, la Compaiifa conjuntamente con Salfa Montajes S.A. y Técnicas
Metalicas 8.A., constituyeron ¢l Consorcio 8T, con una participacién de 50% cada una,
respectivamente. En virtud del Acuerdo de Consorcio, las partes se comprometen a Iz ejecucion de
la obra denominada “Ingenierfa, Suministro de Equipos y Construccion para el Taller de Camiones
del Proyecto Minerc de Antapaceay {expansion Tintaya)”, financiado por Alianza Xtrata / Bechtel
por un importe de 8/.109,698 m4s impuesto general a las ventas. El provecio fute concluido el 30 de
setiembre de 2012,

(b.2) Consorcic HV - JTCSC

Con fecha 12 de abril de 2012, 1a Compailia conjuntamente con HV Contratistas S.4. constituyeron
el Consorcio HV ~ JFCSC, con una participacion de 50% cada uno. En virted del Acuerdo de
Consorcio, las partes se comprometen a la ejecucién de la obra denominada “Structural, Mechanical
& Piping — Dry Area and Wet Area”, financiado por la Minera Chinaleo Pen S.A. — Proyecto
Toromocha por un importe de US$17,523 mds impuesto generat a las ventas. El proyecto fue
concinido el 30 de abril de 2014.
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{b.3) Consorcio Cementos Piurg

Con fecha 8 de agosto de 20 13, Ia Compaiifa, JIC Contratistas Generales S.A. ¥ SSK Montajes ¢
Instalaciones 8.A.C., constituyeron el Consorcio Cementos Piura con una participacién de 20%,
40% y 40%, respectivamente. Bn virtud del Acuerda de Consorcis, las partes se comprometen
ejecutar 1a obra denominada “Proyecto Pacasmayo Turnkey, Nueva Planta de Piura 3000-TPD™,
financiado por Cementos Pacasmayo S.A.A. por un valor referencial de S/ 283,466 mas Impuesta
General a las Ventas.

(¢} Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados para su
emisién por la Gerencia de 1a Compafifa el 15 de marzo de 2015. Estos estados financieros serds
sometidos a sesitn de Directorio v & la Junta General de Accionistas para su aprobacién, £n opinidn
de la Gerencia de fa Conpafiia, los mismos serén aprobados por el Directorio y la Junta General de
Accionistas sin modificaciones. Los estados financieras correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 se encuentran pendientes de aprabacion por la Junta General de Accionistas.

{d) Estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, y que se presentan para
propdsitos comparativos, no fueron examinados por Beltran, Gris y Asociados 8. Civil de R.1.., sino
por otros auditores independientes cuyo dictamen, de fecha 23 de enero de 2014, expresd una
opini6n sin calificaciones sobre dichos estadas financieros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafifa para la preparacidn de sus estadog
{inancieros se resumen a continuacién:

(@ Declaracidn de cumplimiento Y bases de preparacidn p presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(“LABB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de diciembre de 201 4, las cuales incluyen las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), y Ias Interpretzciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (SIC) - adoptadas por el JASB. Para estos propésitos fue ntilizada Ia base de costo
histérico El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de ta contraprestacidn dada
por el intercambio de activos,

El valor razonabie es el precio que serfa recibido af vender un activo, 0 pagado al transferir un
pasivo en una transaceidn organizada entre participantes de mercado en una fecha de medicidn,
independientemente del hecho que dicho precio sea directamertte observable o estimable por medio
de otra técnica de valuacion. En la estimacién del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafifa considera las caracteristicas de dicha active o pasivo en caso los participantes del
merecado quisieran considerarlas at momento de colocarles un precio a la fecha de medicién. El
valor razonable para propésitos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre dicha base, a excepeidn de las transacciones de arrendamiento (dentro del alcance
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de Ia NIC 17), y 1as mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable perc no sean valor
razonable, tales como el valor realizable neto en 1a NIC 2, o valor en uso en Ja NIC 36,

Adicionalmente, para propésitos de log estados financieros, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1,2 o 3: dependiendo del grado en la que 1a informacion para lag
mediciones de valor razonable sean observables, y la significatividad de los mismos a la medicidn
del valor razonable en su totalidad, segfin se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacién son precios cotizados (o ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder Ia Compatfifa a Ia fecha de medicion.

Nivel 2! La informacion es distinta 4 los precios cotizados incfuidos en et Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3; La informacién es no observable para el activo o pasivo.
{8}  Responsabilidad de la luformacicn ¥ estimaciones realizadas

La informacitn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafifa. Para la elaboracién de los mismos, se han vtilizado ciertas estimaciones realizadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellos, con basc en la experiencia ¥ atros factores relevantes. Los resuliados finales podrian variar
de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua, Las modificaciones a Ios estimados
contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizindose los efectos del cambio en fas
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afic en que se efectiian las revisiones
correspondientes,

Las estimaciones y sus fueates de incertidumbre consideradas més importantes para la elaboracién
de los estados financieros de la Compaififa se refieren a:

= Determinacidn de la moneda funcional ¥ registro de transacciones en moneda extranjera.
- Reconocimiento de ingresos,

- Arrendamientos,

- Vida itil de instalaciones, maquinaria y equipo.

- Provisiones.

- Pérdidas por deterioro de deferminados activos.

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido,

- Valores razonables, clasificacién y riesgos de los activos y pasivos financieros.

(¢) Moneda funcional y de presentacion

La Compafija prepara v presenta sus estados financieros en nuevos soles, que es su moneda
funcional determinada por la Gerencia. La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico
principal en el que opera una entidad, aguelia que influye en sus actividades v en los ingresos
correspondientes, entre otros factores.

(d) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Compafifa es ¢l nuevo sol peruano (87.). Las operaciones cn otras divisas
distintas al nuevo sol peruano se consideran denominadas en “moneda extranjera®, y son
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reconocidas utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones. Al final de
cada perfodo de reporte, los saldos de partidas monetarias denominadas cn moneda extranjera son
traducidos utilizando los tipos de cambic prevalecicntes a esa fecha. Los saldos de partidas no
monetarias contabilizadas a valor razonable que sor denominadas en morneda extranjera son
traducidas utilizando los tipos de cambio aplicables 2 la fecha en que el valor razonable fue
determinado. Los saldas de partidas no monetarias que son reconocidas en términos de costos
histéricos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la
fecha de las transacciones.

&) Efectivey equivalente de efective

El efectivo comprende efectivo en caja v depdésitos de libre disponibilidad. Equivalente de efectivo
comprende inversiones financieras de corto plazo, cor vencimientos menores a fres meses contados
a partir de la fecha de adquisicion, ficilmente convertibles en montos conocidos de efectivo ¥ no
estdn sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor,

() Instrumentos fiaancieros

Los instrumentos financieros se definen como culquier contrato que origina simultineamente, un

active financiero en una empresa y un pasivo financiers o un instrumento de patrimonio en ofra
empresa,

Los activos y pasivas financieros son reconocidos inicialments a su valor razonable mas los costos
de transaceion directamente atribuibles a la compra o emisién de los mismos, excepto para aquellps
clasificados 2 su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos
a su valor razonable y cuyos costos de transaccién directamente atribuibles & su adquisicidn o
emision, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

Activas financieras

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, mantenidos al vencimiento, activos disponibles para la venta,
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y el propasito de log
activos financieros y se determina en el momento del reconocimiento injeial, La Compaiifa no
mantiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, maotenidos al
vencimiento, ol activos disponibles para la venta,

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, que son
clasificadas como préstamos y cuentas por cobrar, después de su reconocimiento inicial son
registradas al casto amortizado utilizando el método del tipo de interés efectiva menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida y efectivo.

Pasivos financierps

Los pasivos finaricleros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuaies pactados
y teniendo en cuenta la sustancia econdmics del contrato,

La Compafifa no mantiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados ni
pasivos financiercs mantenidos para negociar. Los pasivos financieros mantenidos comprenden:
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y ofras cuentas por pagar,
fos cuales son clasificados como otros pasivos financieros, v son valuados con posterioridad a su
reconccimiento inicial 2 su costo amortizado utilizando ¢! método del tipo de tasa de inierds
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efectiva, reconociende en reseltados los intereses devengados a lo fargo del periodo
correspondiemte.

(&) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son {os montos que adeudan los clientes por los servicios de construecian, Si
su cobranza se espera sed en un afio o menos, se clasifican coma activos corrientes. De lo contraric
se pregsentan como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialinente a su valor nominal, menos la
provisién por deterioro, si la kubiese. La estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar se
establece cuando exista evidencia objetiva de que la Compafiia no podré recuperar sus monlgs a
cobrar. El monto de la estimacién se reconoce en el estado de resultados ¥ otros resultados
integrales.

() Inventarios

Las imventarios corresponden principalments 2 materiales de construccion y suminisiros, Jos cuales
se valorizan a su costo de adguisicién o a su valor neto de realizacidn, ef que resulte menor. El costo
de fos inventarios se determina usando el método de promedia ponderado, Ef valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos log costos
estimados para poner las existencias en condiciones de venta v para realizar su comercializacién,

Por las reducciones def valor en libros de las existencias a su valor neto de realizable, se constituye
una provision para desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del periodo en que
ocurrer: tales reducciones,

(Y Instalaciones, maguinaria y equipo
Las instalaciones, maquinaria y equipo se presentan al casto, menos depreciacién acumulada.

Yos desembolsos iniciales, as{ como aquellos incurridos posteriormente, relacionados con hienes
ewyo costo puede ser valorado confiablemente, y es probable que se obtengan de elios beneficios
economicos futuros, se reconocen como activos fijos, Los desembolsos para mantenimiento y
reparaciones se reconocen come gasto del perfodo en que s& incurren. Las ganancias o pérdidas
resultantes de la venta o retiro de una partida de instalaciones, maquinaria y equipo se determina
como la diferencia entre of producto de la venta v el valor en libros del activo, las cuales son
reconocidas en la ganancia o pérdida del periodo en e} momento en gue la venta se considera
realizada.

Las instalaciones, maquinaria y equipo en proceso de construceién o adquisicidn son presentados al
costo, menos eualquier pérdida por deterioro delerminada. Tales activos son posteriormente
reclasificados a su categoria de instalaciones, maquinaria y equipo una vez concluido el proceso de
construceion o adquisicidn, y Jos mismos estén listos para su uso previsto. Estos actives son
depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de Ias instalaciones, maquinaria y
equipo.
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La depreciacién se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida atil estimada de
tos activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes, La depreciacidn anuai se reconoce
como gasto y se caleala cansiderando las siguientes vidas Utiles estimadas para los diversos rubros:

Afias
Instajaciones 29
Maquinaria y equipo 3-10
Unidades de transporte 5-14
Muebles v enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10

() Actives intangibles

Los activos intangibles con vidas ttiles finitas, que incluyen principalmente los costos de
adquisicion de programas informéticos, s regisiran al costo de adquisicidn y estin presentados
netos de amortizacién acumulada. La amortizacion se determina siguiendo ¢l método de Hinea recta
en base a la vida 1itil estimada de Ios activos de 3 afios. La amortizacién se reconoce como gasto o
costo de otro activo,

(k) Revisidn de deterioro de valor de activos a largo plazo

La Compaitia revisa periédicamente los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan suftido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicic, el importe recuperable del active se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si Ia hubiera). Donde no es posible
estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compadifa estima el valar recuperable de la
unidad gencradora de efectivo a la que pertenece ¢l activo. Donde se identifica una base consistente
y razontable de distribucidn, los activos comunes son también distribuidos a las unidades
generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo més pequefio de unidades
generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente v razonable de distribucidn.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso, El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actoal, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleia las
valoraciones actuales del mercado con respecto al vaior del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

8i se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libres, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro de valor como gasto,

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos cn
la gananeia o pérdida del periodo, hasta ef monto en que ¢l valor en libros incrementado no supers
¢l valor en libros que sc habria sido determinade de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo en afios anteriores,
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Participacion en acuerdos conjuntos

Un acuerdo conjunto consiste en un convenio contractual en el que la Campafifa y otras partes
emprenden una actividad econémica sujeta & control conjunto. El control conjunto implica
compartir por medio de un acuerdo contractual ef control de un compromise, el cual existe
inicamente cuando fas decisiones sobre las actividades relevantes requieren consentimiento
undnime de las partes que comparten el control,

Los acuerdos conjuntos pueden ser clasificados en: operaciones conjunias y negocios conjuntos.
Estos dos tipos de acuerdos conjuntos son diferenciados por los derechos y obligaciones de las
partes en el acuerdo,

@

(5

Operacitn conjunia

Los acuerdos conjuntos que impliquen que el participe tiene derechos sobre los activos y
obligaciones sobre los pasivos del acuerdo, se clasifican como operaciones conjunteas. Estos
acuerdos son contabilizados por [a Compafila mediante el reconocimiento en sus estados
financieros de: (a) Activos, incluyendo Ja participacién de cualquier activo mantenido
conjuntamente; {b) cualquier pasivo, incluyendo la participacitn de cualquier pasivo incurrido
conjuntamente; (¢} cualquier ingreso por la venta o uso de su parte de la produccitn del
negocio en conjunte; (d) cualguier participacion en el ingreso por fa ventz o uso de su parte de
la produccién del negocio conjunto; ¥ (e) cualquier gasto, incluyendo los que haya incurrido
en relacion con su participacién en ¢l negocio conjunto.

Negocio conjunio

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunte mediante el cual las partes que tienen control
corjunto tienen derecho a los activos netos del acuerdo, Las resultados y los activos y pasivos
de los negocios conjuntos sen incotporados a fos estados financieros utilizando ef método
contabie de participacién, excepto si la inversién o tna porcién de la misma es clasificada
como manienida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NHF 5. Conforme al
métedo de participacion, las inversiones en negocios conjuntos se contabilizan inicialmente en
el estado de situacion financiera al costo, y se ajustan posteriormente para contabilizar fa
participacién de la Compaiifa en ganancias o perdidas y en otro resultado integral del ilegocio
conjunto. Cuando la participacion de la Compafiia en las pérdidas de un negocio conjunto
exceda Ia participacion de la Compaiifa en los mismos {lo cual incluye cualquier participacion
a largo plazo que, en sustancia, forme parte de Ia inversién neta de ta Compafifa en el negocio
conjunto}, la Compaiiia deja de reconocer su participacidn en pérdidas futuras. Las pérdidas
adjcienales se reconocen siempre y cuando Ia Compafifa haya confraido alguna obligacidn
legal o implicita o haya hecho pagos ea nombre del nsgotie conjumnto.

La Compafifa descontintia ef uso del método de la participacion desde la fecha cuando la
inversidn deja de ser un negoeio conjunto, o cuando la inversion es clasificada camo
mantenida para 1a venta,

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, la Compaiifa no clasificd ninguno de sus acuerdos
conjuntos como negocios conjusntos.
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{m} Provisiones

Las provisiones se reconocen sélo cuando 1z Compafiiz tienc unga obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para liquidar
la obligacién, y se puede estimar confiablemente el monta de la obligacion.

El importe reconosido como provisidn corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la abligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean & la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes 4 la valoracién de la misma. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando

flyjos estimados de efectiva para cancelar la obligacién, el valor en libtos es el valor presente dg los
desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte ¢ la totalidad del. desembolso necssario para cancelar la
provisién sea rembolsado por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida como un activo cuando

es précticamente segura su recuperacidn, y ¢l importe de dicha porcién puede ser determinado en
forma fiable.

(n}  Pasivosy activos contingentes

Los pasivos contingentes uo se reconocen en los estados financieros, s8lo se revelan en notz a los
estados financieros, a menos gue la posibilidad de una salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en nota 2 los
estados financieros cuando es probable que se produzea un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, serédn reconocidas en los
estados financieros del perfodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando en el
caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en of caso de activos, que se
producirs una salida o un ingreso de recursos, respectivamente.

{0} Beneficios a trabajadores

Los beneficios a empleados inclityen, entre otros, beneficios a los empleedos a corio plazo, tales
como sueldos y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias
remuneradas por enfermedad, y participacién en ganancias e incentivos, si se pagan dentro de los
doce meses sigujentes al final del periodo. Estos beneficios se reconocen contra Ia ganancia o
perdida def perfodo cuando el trabajador ha desarrollade los servicios que les otorgan el derecho a
recibirlos. Las obligaciones correspondientes a pagar se presentan en el estado de situacién
financiera.

) Capital

Las acciones comumnes se clasifican como patrimonio

(g} Distribucicn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compatiia se reconoce como pasivo en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de [a
Compafifa.
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(ri  Reconocimientos de ingresos y costos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de fos mismos.

La Compaiifa reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econémicos fluyan a Ia entidad en ef futuro y la transaccidn cumple con critcrios
especificos por cada una de las actividades de 1a compafifa, como se describé a continuacion:

(.1} Ingresos por servicios de construccidn

Los ingresos por servicias de construccién se reconocen de acuerdo con ¢l método de grado de
avapee. A fravés de este método, la Compatia estima el margen de utilidad esperado de las
obras y a cada fecha de estado de situacién financiera reconoce un afuste a los costos para
alinear ¢! resultado abtenido por los costos ineurtidas ¢ ingresos reconocidos con el margen de
utilidad esperado de las obras. Este ajuste se reconoce con cargo ¢ abono a la cuenta de
“trabajos en proceso por facturar a clientes” y es revisado mensualmente. El grado de avance
de las obras se establece en funcién de sus costos incurridos reflejados en las valorizaciones
técnicas que se presenian a los clientes,

Los ingresos se facturan previa aprobacion de los propietarios de las abras, En los casos en
(uie se presente actividad pendiente de ser factutada, la Compatifa reconoce una provision de
ingrescs con cargo a la partida de cuentas por cobiar comerciales. Las cuentas por cobrar
derivadas de ingresos por servicios de obra se presentan netas de anticipos recibidos de
clientes en fa medida de los contratos contemplen su liguidacién compensada.

{12} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que {a Compafifa reiba los
beneficios econémicos asociados con la transaccidn ¥ que el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad. Los mismos son acamulados sobre una base peritdica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital v Ia tasa efectiva de interds aplicable,

{s) Impuestos a las ganancias corrienie y diferitdo

Ei gasto por impuestos a las ganancias comprende la suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto sobre la ganancia corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacién fiscal vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto sobre las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar o
pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos ¥ pasives, y
sus correspondientes bases fiscales, Los pasivos por impuestos sobre Ia ganancia diferidos son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos generalmente se reconacen para todas las diferencias temporarias deducibles ¥
créditos fiscales, ne aprovechadas, hasta la extension en que se considere probable que la Compatifa
vaa tener en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al figal de cada afic de reporte,
y redueido hasia la extension de que no resulte probable que fa Compaiifa disponga de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcién de tales activos,
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Los impuestos sobre la ganancia diferidos activos ¥ pasivos son determinados urilizando las tasas de
impuesto que se espera aplicar4n en el momento en que el activo se realice o ef pasivo se liquide,
con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobacitn esté practicamente
terminado, al final del afio de reporte. La medicién de tales impuestos diferidos tefleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del afio de
reporte, recuperar e liquidar el importe en fibros de sus activos v pasivos.

Los impuestos a [as ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidas como gasto o
ingreso, ¢ incluidos en la determinacion de Ja ganancia o pérdida neta del afio, excepto si tales
impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultadas integrales o direstamente en
patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre Ia ganancia corriente o diferido es también reconocido
en ofros resultados integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

(a] Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos reportados
¥ sus revelaciones en el afo actualy anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones 2 las narmas existentes fueron publicadas
con aplicacién obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir del 1 de enero de
2014 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las operaciones de la Compaiifa:

- Ewmiendas a la NITF 10, NIIF ]2y NIC 27 Entidades de Inversidn,

Las enmiendas a [as NIIF 10 definen las entidades de inversidn y requieren que aquellas
entidades que cumplan con dichas definiciones no consoliden sus subsidiarias, sino que las
midan al valor razonable con cambios en resultados en sus estados financieros separados y
conselidados,

Las siguientes condiciones son requeridas para que una entidad califique como entidad de
inversién;

*  Que obtenga fondos de uno o més inversionistas con el propésito de proporcionarles
servicios profesionales de gestion de inversiones.

*  Que prometa a su(s) inversionista(a) que ei fin de su negocio es invertir fondos
tmicamente para retornos de apreciacién de capital, ingresos de inversién, o ambas,

+  Que miday evalie el desempefic de practicamente todas sus inversiones sobre una base
de valor razonable,

Consecuentemente se han realizado enmiendas para que fa NIIF 12 y [a NIC 27 presenten
nuevas requerimientos de revelaciones para las entidades de inversion.

En vista de que la Compafifa no es una entidad de fnversién (segiin el criterio establecido en la

NIIF 10 a1 1 de enero de 2014), 1a aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafifa
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Enmierdas a NIC 32 Compensacidn de actives y pasivos financieros.

Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después def 1 de enero de 2014y 2013
para lo refacionedo con revelaciones. Las enmiendas aclaran asuntos de aplicacion relativos a
requisitos para la compensacién de activos y pasivos financieros. Especificamente, las
enmijendas aclaran el significado de [os términos “tenga, en ¢l momento actual, ¢ derecho,
exigible legalmente, de compensar” y “liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultineamente”, También requiere la revelacién de informacién sobre
derechos de compensacién y acuerdos relacionados (tales como colaterales) para instrumentos
financieros sujetos a un acuerdo marco de compensacidn gjecutable, o similares.

La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros se
encueniran dentro de Ia clasificacién de compensacién, segiin el criterio establecido en las
modificaciones y concluyd que la aplicacién de Jas modificaciones 1o ha tenido impacto en
los importes reconocidos en los estados financieros ds la Compafifa.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No
Financieros

Las modificaciones a la NIC 36 eliminan el requerimiento de revelar e] importe recuperable de
una Unidad Generadora de Efective (UGE), al gue la plusvalfa u otros activos intangibles con
largas vidas Gtiles habian sido asignados cuando no ha habido un deterioro o reverso con
respecto a 12 UGE, Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos adicionales para la
revelacion que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un active o una UGE
seglin el valor razonable menos los costos de disposicidn. Estas nuevas revelaciones inchuyen:
Jerarquia del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en
conjuncién con la solicitud de revelacidn establecida en el NIIF 13 Medicién det Valor
Razonable. Las modificaciones requieren aplicacion retrospectiva,

Fa aplicacién de estas modificaciones na ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compafifa.

Maodificaciones a la NIC 39 Novacidn de Derivados y Continnacién de lo Contobifidad de
Cobertura.

Las modificaciones a la NIC 39 son més flexibles con respecto al requerimiento de
descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un derivado, designado como instrumento de
cobertura, es novado bajo ciertas circunstancias, Las modificaciones, ademds, explican que
cualquier cambio al valor razonable de los derivados, desigrados como instrumento de
cobertura, producto de la novacién debe incluirse en Ia evaluacién y medicién de la
efectividad de cobertura. Estas modificaciones requieren aplicacién retrospectiva,

En vista de que la Compafila no tiene derivados que estén sujetos a Ia novacion, la aplicacion
de estas modificaciones no ha tenido impacto en las revelaciones o en Ios importes
reconocidos en los estados financiercs de la Compafifa.

CINITF 21 Gravdmenes.

E] CINIIF 21 aborda el tema sobre cuéndo reconocer un pasivo para pagar un gravamen. La
interprefacién define un gravamen y especifica que el evento obligante que da origen al pasivo
¢ la actividad que permite el pago del pravamen, en conformidad con Ia legislacion.
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La interpretacién proporciona indicaciones para saber como registrar diferentes acuerdos en
un gravamen, en especial, explica que ni la compulsién econdrmica i la kipétesis. de negocio
en marcha implican que una entidad tiene una obligacién presente de pagar un gravamen que
se producird para operar en un periedo futvro. La CINIF 21 requiere aplicacidn refrospectiva.

Eq vista de que 1a Compafifa no ha identificado gravimenes pendientes de reconocimisnto, ta
aplicacién de esta interpretacién no tuvo impacto materiel en las revelaciones de los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Nuevas NIIF ¢ interpretaciones emitidgs aplicables con posterioridad u la fecha de
Dresentacion de los estados financieros

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para pericdos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacién de estos estados financieros;

NIIF 9 Instrumentos Financieros. (en su version revisada de 2014} (En vigencia para
periodos anuales que comiencen el 1 do enero de 2018 o postericrmente)

¢ TFase 1: clasificacién y medicién de activos financicros ¥ pasivos financieros;
*  Fase 2 metodologia de deterioro y
»  Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, ¢l IASE culminG fa reforma y emitié la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos
financieros (en su versién revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 39 Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicién Iuega de que expire 1a fecha de vigencia de la
anterior.

Al compararla con la NTIF ¢ (en su: versién revisada del 2013), la version del 2614 incluye
modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacidn v medicién al afiadir una
categoria de medicién (FVTOCT) a “valor razonsble con cambios en ofro resultado infegral”
para clertos instrumentos de deudas simples. También agrega requerintientos de deterjoro
inherentes a la contabitidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los activos
financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIF ¢ finalizada (en su versién revisada de 2014) contiene los requerimientos para: a) la
clasificacion y medicion de actives financieros ¥ pasivos financicros, b) metodologia de
deterjoro y ¢} contabilidad de cobertura general.

Fase 1: clasificacion y medicidn de activos financieros y pasives financieros

Con respecto a la clasificacién y medicion en cumplimiento con la NIF, todos log activas
financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran
pesteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente:

»  Uninstrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negecios cuyo
objetiva sea obtener los flujos de efective contractiales, (i) posea flujos de efectivo
contractuales que solo constituyan pagos del capital v participaciones sobre &l importe
del capital pendiente que deban medirse al costo amortizado {neto de cualquier pérdida
por deterioro), a menos que el activo sea designado 2 valor razonable con cambios en los
resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opeitn,
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*  Uninstrumento de deada que: {i) se mantenga dentro de ur modefo de negocios cuyo
objetivo se cumpla ai obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieros
y (if) posea términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas,
flnjos de efectivo que solo cotstituyan pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente, debe medirse a valor razonable con cambios en oro resultado
integral (FVTOCT), 2 menos que el activo sea designada a valor razonsble con cambios
en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opeién.

. Todos los otros instrumentos de denda deben medirse a valor razonable con cambios en
los resultados (FVTPL).

¢ Todas las inversiones del palrimonio se meditdn en el estado de situacion financiera al
valor razonable, con ganancias v pérdidas reconocidas en estado de ganancias y
perdidas, salvo si [a inversién del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso, se
puede tomar una. decisién irevocable en el reconocimiento inicial para medir la

mversion al FVTOCI, con un ingreso por dividendos que se reconoce en ganancia o
pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para Ia clasificacién y medicién de pasivos
financieros y requerimientos para ia baja en euentas. Un cambio importarite de la NIC 39 estd
vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en [os resultados, que sg afribuye a los
cambios en ef riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIF 9, estos cambios se
encuentran presentes en ofro resultado integral, & menos que la presentacion del efecto del
cambio en el riesgo crediticio del pasive financiero en otro resultado integtal creara o
produjera una gran incongruencia contable en la ganancia o pérdida, De acuerdo con la NIC
39, el importe total de cambio en el valor razonable designade a FYTPL se presente como
gananeia o pérdida.

Fase 2: metodologia de deteriors

El medelo de deterioro de acterdo con 1a NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en
oposicion a las pérdidas crediticias incurridas segtin la NIC 39, En el aleance del deterioro en
la NIIF 9, ya 1o es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozean las
perdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias
esperadas como sus cambios, B importe de pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado
en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el ries g0 crediticio desde el
reconocimiento iniciaf,

Fase 3: Contadilidad de Coberrurn

Los requerimicntos generales de contabifidad de cobertura de la NITF 9 mantienen los treg
tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en 1z NIC 39. No cbstante, los
tipos de transacciones ideales para fa contabilidad de cobertura ahora son mucho més
flexibles, en especial, al ampliar los tipos de instumentos que se clasifican como insumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros ideales para la
contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de “relacidn econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de revelacién
sobre las actividades de gestion de riesgo de Iz entidad.
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La Gerencia de la Compafifa sc encuentra evaluando el posible impacto que la misma tendea
en los estados financieros.

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas (Vigente parza los primeros

estados financieros anvales bajo la NIIF, con periodos annales que comienzan el 1 de enero de
2016 o posteriores)

La NIIF 14 explica el regisiro en los balances de cuentas regulatorias diferidas gue surgen de
actividades cuya tarifa estd regulada. La norma se encuentra disponible solo para aquellos
sectores que adoptan Jas NIIF por primera vez y que hayan reconccido los balances de cuentas
regulatorias diferidas segdn anteriores GAAP, La NIIF 14 permite que los sectores que
adopten por primera vez las NIIF continfien con sus antignas politicas contables de tasas
reguladas segiin (JAAP, con cambios limitados, y requiere una presentacién por separado de
Jos balances de cuentas regulalorias diferidas en el estado de situacién financiera yenel
estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral,

También se requieren revelaciones para identificar la naturaleza, y los riesgos que implica, de
la forma de regulacion de la tarifa que ha ocasionado ef reconocimiento de los balances de
cucuias regulatorias diferidas,

La Gerencia de la Compafifa se encuentra evaiuando el posible impacto que la misma tendra
en los estados financieros.

NIIF I5 Ingresos de Actividudes Ordinarias Procederites de Contratos con Clienies,
(Vigente para periodos anuales qua comiencen el 1 de enero de 2017 o posteriores)

La NIIF 15 establece un modelo extenso y detaliado para que las entidades [o utilicen en la
contabilidad de ingresos procedentes de contratos con clientes. Reemplazard las siguientes
Normas e Interpretaciones de ingreso después de la fecha en que entre en vigencia:

e  NIC 1§ Ingreso;

+  NIC 11 Contratos de Construccidn;

*  CINIIF 13 Programas de Fidelizacidn de Clientes;

e  CINIF 15 Acuerdos para Iz Construceidn de Inmuebles;

. CINTIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de los Clientes y
&

5IC 31: Transacciones de trueque que incluyen servicios de publicidad

Tal como indica el tituto de la nueva Norma de Ingresos, la NIIF 15 sola cubrird ingresos
procedentes de contratos con clientes, Segtin la NIIF 15, un cliente de una entidad es nna parte
que ba firmado un contrato con etla para obtener bienes y servicios que sean producto de las
actividades ordinarias a cambio de una remuneracién. A diferencia del alcance de la NIC 18,
no se encuentran en ol aloance de la NIIF 15 el reconocimiento y medicién del ingreso por
intereses y del lugreso por dividendos procedentes de 1a deuda ¢ inversiones en el patrimonio.
En cambio, se encuentran en el alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién (o Ia NITF 9 Instrumentos Financieros, en caso de que dicha NIIF
se adopte anticipadamente).

Como se menciond anteriormente, la nueva Norma de Ingresos tiene un modelo detallado para
expiicar los ingresos procedentes de contratas con clientes. Su principio fundamental es que
una entidad deberia reconocer el ingreso para representar Ia transferencia de bienes o servicios
prometidos a Jos clientes, en wn importe que refleje la contraprestacion gue Ia entidad espera
recibir a cambio de esos bienes o servicios.
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La nueva norma de reconocimiento de ingresos agrega un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento y medicidn del ingreso:

Paso 1: identificar e] contrato con los clientes

Paso 2: identificar las obligaciones de desempeiio en 2l contrato

Paso 3: determinar el precio de transaccidn

Paso 4: distribuir el precio de fransaccidn 2 las obligaciones de rendimiento en el contrato
Paso 5: reconocer ef ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacién

El nueve modelo reguiere revelaciones extensas,

La Gerencia de la Compafifa se encuentra evaluaudo el posible impacto que la misma tendrd
en los estados financieros.

Modificaciones @ la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos (Vigente para periodos anuales que
comiencen €l I de enero de 2016 o en fechas posteriores}

Las modificaciones 2 la NIF 11 proporcionan indicaciones para conocer como contabilizar la
adquisicién de un interés en una operacian conjunta en la que las actividades constituyan un
negocio, segun la definicién de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. En especifico, fas
modificaciones establecen que deberlan aplicarse los principios fundamentales de contabilidad
para combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras Normas {por ejemplo, 1a NIC 36
Deterioro de Activos con respecto a la evaluacion de deterioro de una unidad generadora de
efectivo en Ja queha sido distribuida la plusvalia de una operacién conjunta).

Deben utilizarse los mismos requerimientos para la formacién de una operacion conjunta si, y
solo si, un negocio existente se ve beneficiado en Iz operacién por una de las partes que
participen en la operacidn conjunta.

También se requiers a un operador conjunto revelar la informacidn de interés solicitada por fa
NIIF 3 y ofras norras pare corbinaciones de negocios.

La Gerencia de la Compafifa considera que Ia misma no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros.

Medificaciones a la NIC 16 y a la NIC 38 Aclaracidén de los Métodos Aceptables de
Depreciacidn y Amertizacién (Vigentes para periodos anuales gue comienzan el 1 de enero de
2016 o posteriores)

Las modificaciones a ta NIC 16 Jes prohiben a fas entidades utilizar un método de
depreciacién basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que
las modificaciones a Ia NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que el ingresa no
€5 un principio apropiade para la amortizacién de un activo intangible. Esta suposicién solo
puede ser debatida en las siguientes dos limitadas circupstancias:

{z) cuando ¢l activo intangible se encuentra expresade como una medida de ingreso o

(b) cuando se puede demostrar que el ingreso y el consumo de los beneficios econdémicos de
los activos intangibles se encuentran estrechamente relacionados.

La Gerencia de la Compaiifa considera que Ia misma no tendré un impacto significativo en Jos

estados financieros,
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Modificaciones e la NIC 16 y a la NIC 41 4 gricultura: Plantas Productoras (Vigentes para
periodos anuzles que comiencen el { de enero de 2016 o en fechas posteriores)

Las modificaciones a la NIC16 Propiedad, Plante ¥ Equipos y la NIC 41 Agricultura definen
¢l concepte de planta productora, ademas, requieren activos bioldgicos que cumplan con esta
definicién para ser contabilizados como propiedad, planta y 2quipo, de acuerdo con la NIC 186,
en fugar de Ia NIC 41. Con respacto & las modificaciones, fas plantas productoras pueden
medirse utilizando el modelo de costo o el modelo de revaluacion establecido en laNIC 16.

La Gerencia de la Compafia considera que 12 misma no tendré un impacto significativo en los
estados financieros,

Emmiendas ala NIC 27 Estados Financieros Separados: Método de Participacion
Patrimontal en Estados Financieros Separados. Las enmiendas reincorporan ¢f método
patnimonial como una opeidn de contabilidad para las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad. Las enmiendas son
efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, Se
permite la aplicacidn anticipada.

La Gerencia de la Compaitia considera que Ia misma no tendré un impacto en los estados
finaneieros.

Modificaciones a fa NIC 19: Planes de Beneficio Definidos: Aportaciones de los empleados
{(Vigente para periodos anuales gue comiencen el 1 de julic de 2014 o posteriores)

Las modificaciones a 1a NIC 19 aclaran cémo deberfan contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los servicios o planes de
beneficios definidos, al tomar en considetacion si estas aportacioncs otorgadas dependen del
nimero de afios de servicio prestados por el empleado.

Para aportaciones que sean independientes del nfimerc de afios de servicio, la entidad puede
reconocer dichas aportaciones como una reduccién en el costo de servicio, en el periado en el
que s preste, o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando 1a formula de la
contribucion o sobre la base del método de linea recta, mientras que para aportaciones que son
dependientes del ntmero de afios de servicio, se requiere que la entidad se los atribuya.

La Gerencia de la Compafiia considera que la misma no tendrd wn impacto significative en los
estados financieros.

Mejoras annales a las NIIF Cicly 20102012

Las mejoras anuales a tas NEIF Ciclo 2010-2012 incluyen at punos cambios a varias NITF que
5e encuentran resumidas a continuacién;

Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para
la irrevocabilidad de la coneesidn® y “condiciones de mercado® y (ii) afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento de la concesién” y “condiciones de servicio”, que anteriormente
se encontraban incluidas en Iz definicion de “condiciones de irrevocabilidad de Ja concesidn™.
Las modificaciones a la NITF 2 se encuentran vigentes parz transacciones de page basado en
acciones, en los que la fecha permitida es el 1 de julio de 2014 o posteriormente.
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Las moedificaciones a la NIIT 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada como
un activo o pastvo, deberfa medirse a valor razonable en cada fecha sobre 1a que se informa,
independientemente de que sea un instrumento firanciero dentro det alcance de la NIIF 9, de
1a NIC 39, un activo o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten
de ajustes en el periodo de medicion) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las
modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los Gue
la fecha de adquisicion sea el 1 de julio de 2014 o posterionmente.

Las modificaciones a ta NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los Jjuicios de Ia gerencia
al aplicar los criterios de agregacidn a los segmentos de operacién, incluyendo una descripcion
de los segmentos operativos afiadidos y Yos indicadores econdémicos evaluados para determinar
que fos segmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares” y (i) explican que una
conciliacién del total de activos de segmentos sobre Jos que se debe informar, con relacion a
los activos de Ia entidad solo deberfa entregarse si los activos del segmento se proporcionan,
de manera regular, al jefe operativo responsable de 1a toma de decisiones.

Las modificaciones a la base de Tas conclusiones de la NTIF 13 aclaran que las dudas con
respecto a esta norma y las modificaciones posteriores a Ia NIC 39 y a Ja NIIF 9 no suprimen
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo, sin ninguna tasa de
interés establecida en los importes de factura sin descontar cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificacienes no contienen ninguna fecha para enfrar en
vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a [a NIC 16 y la NIC 38 omiten inconsistencias en la contabilidad de
depreciacion/ amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida de la propiedad, planta
¥ equipe o un active intangible. Las normas modificadas explican que el importe en libros
bruto se ajusta consistentemente a la revaluacion de importe en libros del activo y que la
amortizacion/depreciacion acumntada es fa diferencia entre el importe en libros bruto y el
importe de} activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a Ia NIC 24 explican que una entidad de la gerencia que presta servicios
de personal clave de la gerencia a la entidad que infora o a la controladora de la entidad que
informa son partes vinculadas a esta. Por consiguiente, la entidad que informa deberfa revelar
coma transaccienes de partes relacionadas los importes incurridos para el servicio pagado o
por pagar 2 la entidad de la gerencia para proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. in etabargo, o se requiere la revelacién de los componentes de compensacion.

La Gerencia de ia Compafiia considera que dichas mejoras no tendrén un impacto significativo
en los estados financieros.

Mejoras Anuales a las NITF Ciclp 207 1-2013

Las Mejoras Anuales a Jas NIIF Ciclo 2011-2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a contipuacién.

Las modificaciones a ta NIIF 3 explican que la norma no aplica 2 1a contabilizacién para todo
tipo de acuerdo conjunte en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién de fa cartera de

inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros basados en su exposicidn aplica a kodes los contratos que abarque el alcance y que
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sean contabilizados segiin Is NIC 39 o ja NOF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las
definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutiamente
excluyentes y, ademas, puede requerirse la aplicacién de ambas normas, Por elio, una entidad
que adquiera una propiedad de fnversian debe decidir si:
(8)  Elinmucble cumple con la definicién de propiedad de inversidn establecida en 1a NIC
40y

(b) La transaccion cumple con la definicién de combinacion de negocios seglin la NIIF 3.
La Gerencia de 1a Compaiifa considera que la misma no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros,

4. INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS

{a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiifa se com ponen de:

2014 2013
5/.000 87000
(Nota 1 (d))
Activos financieros:
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 11,891 22,051
Cuentas por cobrar comerciales 12,593 36,566
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9,694 19,366
Ctros activos financieros 128 286
Total 34,306 78,279
Pasivos financieros:
Otros pasivos fiuancieros a costo amortizado:
Obligaciones fnancieras - 871
Cuentas por pagar cemerciales 2,057 10,040
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,486 19,671
Otros pasivos financieros 542 270
Total 6,085 30,852

(b} Riesgos financieros

Durante ¢l curso normal de sus operaciones ia Cornpaiifa estd expuesta a uga variedad de riesgos
financieros. El programa de administracion de riesgos de Is Compaiife se concentra principalmente
en jos mercados financieros y trata de minimizar potencigles efectos adversos en ¢l desempeiio
financiero de la Compafifa. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cugl identifica, evaliia y cubre los riesges financieros.
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(i)  Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones de venta de servicios principalmente en muevos soles. El
riesgo de tipo de cambio surge principalmente del efsctivo y cuentas por cobrar a
relacionadas. La Gerencia estima que cualquier fluctuacidn en el tipo de cambio no afectara
significativamente en forma adversa los resultados de sus operaciones. La Compaiifa no utiliza
contratos a futuro (forward) para cubrir su exposicidn al riesgo del tipe de cambio.

A continuacidn se presenta el valor en libro de los activos ¥ pasivos monetarios en moneda
extranjera al 31 de diciembre:

2014 2013
US5000 US3000
{Nota 1 {d))
Activos:
Efectivo 3,055 1,146
Entidades relacionadas 813 779
Total 3,868 1,925
Pasivos:
Chbligaciones financieras - 83
Cuentas por pagar comerciales 2 743
Entidades retacionadas &4 -
Total 66 828
Posicidn activaneta 3,802 1,087

Los saldos de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 denominados en
moneda extranjera, corresponden a saldos en délares estadounidenses ¥ estdn expresados en
nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue $/.2.989 venta y $/.2.981 compra
(8/.2.796 venta y 572,794 compra al 31 de diciembre de 2013) por 1US$1.00.

Por el affo terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia registrd una ganancia neta por
diferencia de cambio de /344 (pérdida neta por diferencia de cambio de $/.17 por el afio
terminadg el 31 de diciembre de 2013), presentada en el estado de resultados y ofros
resaitados integrales.
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(i)

La Gerencia de la Compaiiia considers razonable un 10% de tasa de sensibilidad en la
evaluacitn del riesgo de tipo de cambio. A continuacidn se presenta un andlisis de sensibilidad
asumiendo una devaluacitn del nuevo sol (S7.) equivalente a la tasa antes indieada,
exclusivamente sobre los saldos de activos v pastvos monetarios anterjormente reflejados:

Aumento (disminucién en):

Ganancia
Tipo de (pérdida) neta
cambin del afio
57000
2014
US$ / Nuevos seles 10% 1,133
LiS§ / Nuevos soles (10%%) {1,133}
2013; (Nota1(d))
USE / Nuevos soles 10% 306
US$ / Nuevos soles {10%3 {306)

Riesgo de tasas de interés

La Compafifa tiene activos que devengan intereses, representado colocaciones de excedentes
financieros en certificados de depdsitos  plazo fijo v por prestamos otorgados a entidades
relacionadas a tasas de interés fijas.

La politica de la Compafiia es obiener financiamiento principalmente a tasas de interés fijas.
Al respecto, la Gerencia de la Compattia considera que el tiesgo del valor razonable de tagas
de inferés no es material debido a que las tasas de inferss de sus contratos de financiamiento
son fijas y no difieren significativamente de les tasas de interés disponibles para Ja Compafija
en el mercado, para instrumentos financieros similares.

La Gerencia de la Compaiifa considera que no es necesario realizar un analisis de sensibilidad
respecto a las tasas de interés debido a que no presenta activos y pasivos financieros
significativos con tasas de interés fijas o varisbles,

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafila potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo de crédito, consisten principalmente de depdsitos en bancos, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Con respecto a los depdsitos en bancos, la
Compaiifa al 31 de diclembre de 2014 y 2013 mantiene ¢l 98% y 97%, respectivamente, de
sus saldos de efectivo y equivalente de efectivo depositados en uns entided financiera locat, al
respecto, la Gerencia no estima pérdidas significativas que surjan de este riesgo. Respecto a
las cuentas por cobrar comerciales, 2l 31 de dicierbre de 2014, corresponden principalmente a
la partieipacion que la Compafifa mantiene en los Consareios de log que forma parte y al 31 de
diciembre de 2013, corresponde principalmente a cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
por lo que la Gerencia considera que no existe riesgo de cobrabilidad de estos iraportes.

La Compatiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
sstablece politicas de crédito conservadoras y evaliia constantemente las condiciones

existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, la Compatifa no prevé pérdidas
sigaificativas que sutjan de este riesgo.
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(ii§) Riesgo de lignidez

Lz administracion prudente def riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectiva asf como mantener lineas de financiamiento de corto plazo
concertadas con diversas instituciones financieras. La Compatifa mantiene adecuados niveles
de efectivo y equivalente de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

La Gerencia de Finanzas supervisa las proyecciones del flujo de efectivo realizadas sobrs los

requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar
las necesidades,

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracién del
capital de frabajo son invertidos en depdsitos a plazo, escogiendo instrumentos con
vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.

El vencimiento de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compafifa son menores a
1 afio.

(iv} Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son e! salvaguardar su capacidad de
continvar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costa del capital. Al 31 de diciembre de 2014, fa Compafifa ro mantiene endeudamiento
financiero.

Debido a que al 31 de diciembre de 2013, el efectivo y equivalente de sfectivo es mayor a las
cbligaciones financieras y que al 31 de diciembre de 2014, ta Compaiita no presenta
obligaciones financieras, la Gerencia considera que no tiens riesgo de endeudamiento.

(v)  ¥alor razonable de instrumentos financieros
La Gerencia estima que los valores en lbros de los instrumentos financieros de la Compatiia
{activos y pasivos) at 31 de diciembre de 2014 y 2013 no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

2014 2013
S/.060 £/.000
(Nota 1 (d))
Efectivo en caja y bancos (a) 1,425 17,406
Diepésite a plazo (b) 7,895 -
Efectivo y equivalente de cfectivo - Cousorcios (c} (Nota 17) 2471 4,645
Total 11,891 22,051
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(a8} Al31 de diciembre de 2014 y 2013, comprende principalmente las cuentas corrientes
bancarias y corresponden a saldos en bancos locales, en nuevos sales y dolares
estadounidenses, y son de libre disponibilidad,

{(b) Al31 de diciembre de 2014, 1a Compafifa mantiens un depésito a plazo por US$2,700 en una
entidad local, con vencimiento el 6 de enera de 2015 y una tasa de interds de 0.25%,

(¢) Al31 dediciembre de 2014 v 2013, corresponde principalmente a la participacién de la
Compatifa en consorcios: (i) cuentas corrientes bancarias ¥ que corresponden 2 saldos en
bancos lacales, en nuevos soles y délares estadounidenses, y que son de libre disponibilidad y
(i1) depdsitos a plaza en bancos locales, con vencimicnio en enero de 2015 y 2014,
respectivamente y devenga intereses a tasas de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar eomerciales se componen de;

2014 2013

§/.660 5L000
(Nota 1 (@)
Entidades rejacionadas (Nota 7) - 26,581
Cuentas por cobrar comerciaies - Consorcios {a) (Mota 17) 12,593 9.985
Tolal 12,593 36,566

(8)  AI31dediciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a la participacién de la
Compaiifa en Consorcios:

(e.1) Facturas por cobrar que derivan de valorizaciones aprobadas, estas cuentas por cobrar

son de vencimiento cerriente, no devengan intereses ¥ B0 cuentan con garantias
especificas.

(2.2) La provisién por servicios prestados y no facturados comprende principalmente Jas
valorizaciones de obra segiin el grado de avance de cada proyecto, en concordancia con
[aNIC 11 "Contratos de Construccién",

Al 3] de diciembre de 2014 y 2013, Ia Compafiia no presenta cuentas por cobrar comerciales
vencidas, por lo que la Gerencia considera gue no es necesario registrar una estimaciéa por
detesioro de cuentas por cobrar a esas fechas.
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70

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los accionistas principales de Ia Com

Camargo Ingenieros Asociados S.A.,

Signus domicifiado en México, respe

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, la Com
con entidades relacionadas, en el curso oo

JIC Contratistas Generales 8.4,
Valorizacidn de ohra
Asistencia administrativa
Alquiler de equipos
Alquiler de oficinas
Vents de matariales
Compra de maieriales
Reembolse de gastos
Iniereses por préstamo
Cornpra de agtivos
Ctros servicios

Schrader Cemargo Ingenieras Asociados S.A.

Intereses por préstamo
Asislencia teenica

Consoreio HY - JICSC
Alguiler de equipos
Venta de mareriales
Compra de activos
Comisidn de caria fianza
Reembolso de gastos
Hemorarie por Comité Operativa
Asesaria técnica
Bone de £xito

Consorcio SJT
Contizién de carts fianza

Consoreio Cementos Plors
Comisidn de carts flanza
Alguiler de equipos

pafiia son JJC Contratistas Generales S.4, y Schrader
pertencaientes al Grupo JJC domiciliado en Pert: ¥ al Grupo
ctivamente,

pailia reatizé las siguientes transacciones significativas
rmal de sus operaciones:

Ingresos Gastog
2014 2013 1014 2013
S/.000 SL06¢ 5/.000 §{.008
(Nota 1 (a)) (Nota 1 (d))
43,477 110,698 - -
. - 2,094 3,151
261 115 1,134 1,253
- . 255 157
43 78 - -
- . 139 2,106
2 7 86 147
120 - - 5
. . 5 .
- - 866 -
44 - - 4
- - 1,381 2,731
- 103 - -
- i - .
- - 394 1
- il - -
) 9 - 1
- 991 - -
- 943 - -
1,295 409 . -
. 84 - .
380 35 - -
471 - - -
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Al 31 de diciembre de 2014y 2013, los préstamos oforgados y pago de dividendos realizados
fueron:

2014 2013

87008 87000

(Nota 1 (d))
Préstamo a accionistas

JIC Contratistas Generales S.A.C. 5,250 -
Sehrader Camargo Ingenieros Ascciados 8.A.. 5,715 -
Pago de dividendos

JIC Contratistas Generales S.A.C. 7,000 3,000
Schrader Camargo Ingenieros Asociados S.A. 6,160 2,540
Prolec Servicios Electromecanicos S.A. 840 360



Producto de estas transacciones, v oira de menor importancia, se generan los siguientes saldos por

cobrar y por pagar:

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6)
HC Contratistas Generales $.4. (2)

Total

Cuentas por cobrar no ecinerciales

IIC Contratistas Generagles 8.A. (&)

Schrader Camargo Ingenieras Asociades S.A. ()
Consorcio SIT (d)

Consorcio Cementos Piura

Consoreio BV - JTCSC

Otos

Cuentas por cobrar no comerciales ~ Consorcios {e)

Total

Cuentas por pagar comerciales (Natz 10)
JIC Confratistas Generales S.A.
Schrader Camargo Ingenferos Asociados 8.4,

Total

Cuentas por pagar no comerciales

1JC Contratistas Generales $.A,

Schrader Camargo Ingenieros Asoeiados S.A,
Consoreie HV - JJCSC

Consoreio J3C - S5K. - Fyaga

Consotcio 8)T

Cuentas por pagar no comerciales - Cansorcios (£)

Total

Relzcidn 2014 2013

S/.000 57600
(Nota 1(d))
Accionista - 26,581
- 26,581
Actionista 3,589 o1
Accionista 3,285 31
Consorcio 2,428 2,355
Consarcio 219 517
Consorcio 4 234
25 18
143 16,118
9,654 159,366
Accionista - 8B2
Actionista 4] 499
65 1,381
Accionista 254 240
Accionista 11 2
Caonsorecio 4 16,088
Consorcio 1 -
Consorcio 2,718 1,337
Consoreie 500 2,004
3,486 19,5871

(a}) Al31 de diciembre de 2013, corresponde a facturas por cobrar por servicios prestados de
obras civiles y montaje per un importe de 8/.11,258 Y a provisiones por servicios prestados y
nao facturados por las valorizaciones de obra segin su grado de avance por $/.15,323, y fueron

facturadas y cobradas durante el periodo 2014.

{b) Corresponde principaiente a un préstamo otergado por 5/.3,250, devenga una tasa de interds
de 6.71% segiin contrato, no tiene garantfas asociadas y no tisne vencimiento especifico,

{¢) Corresponde principalmente a un préstamo otorgado por USS1,098, devenga una tasa de
interés anual de 6.97% seglin conirato, no tiene garantias asociadas v no tiene vencimiento

especifico

(d} Al31 de diciembre de 2014, corresponde principalmente a un préstamo en efectivo por

87.2,429 (5/.2,308 al 31 de diciembre de 2013
vencimicento corriente y no tiene garantias esp

), devenga intereses a tasa de mercado, con
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(¢) Al3]de diciembre de 2014, y 2013 corresponde principalmente 2 1a atribucién de los
consorcios en donde la Compafiia tiene participacidn.

(D Al 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a un adelanto de dividendos por
5§/.16,087.

Las remuneraciones pagadas al personal clave ascienden a $/.1,136 y $/.1,538 en 2014 v 2013,
respectivamente.

INVENTARIOS

Los inventarios se componen de:

2014 2013

§/.000 5/.000
{Nota § (d))
Materiales de construceion, 816 1,172
Inventarios - Consorcios 171 363
Total 987 1,335

En opini6n de la Gerenciz, debido a que el saldo de inventarios propios, como los de Consorcios,
son consumidos en el curso normal de las operaciones de los negocios, en el corto plazo, no es
necesario constituir una estimacién para desvalorizacitn al 31 de diciembre de 2014 y 2813,
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9. INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPQ (NETO)

Para los afios terminados ef 31 de diciembre, ¢l movimiento de las instalaciones, mequinaria y equipo es como sigue:

Equipos de
Magquinaria y Unidades de Mucbley y computo
Instalaciones eqaipo {ransporte enseres ¥ diversas Ceasoreios Tuotzl
54000 52080 5006 81,000 S/008 5000 5£.000
COSTO0:
Al 1 de enero de 2013 25 1,629 353 49 2,337 R05 5,308
Adiciones - 192 - - 91 - 283
Retiras - {76) - (2} (707) - (785}
‘Transferencias - - - - - 245 245
Al 31 de diciembre de 2013 (Nota 1 [GH) 25 1,743 553 47 1.721 1,050 5,141
Adiciones 35 283 - Z a6 - 702
Retirps - {243) - {3} {113) (630} (1,051}
Al 31 de diciembre de 2014 376 1,785 553 44 1,674 360 4,792
DEPRECIACION ACUMULADA:
-All de enevo de 2013 2 752 142 14 649 34 1,619
Adiciones 1 308 91 5 Z211 - 616
Retiros - (56) - - {170} - {2286)
Transferencias - - - - - 161 iai
AL 31 de diciembre de 2013 (Nota T (d)) 3 1,054 233 15 690 195 170
Adiciones 9 253 91 5 221 36 635
Retiros - (183} - (2) (110} (195} {490}
Al 31 de dieiembre de 2014 12 1,104 324 18 801 56 2,315
COSTO NETO:
Tofal &l 31 de diclembre de 2014 364 6E1 219 26 873 304 2,477
Total el 31 de diciembre de 2013 (Nota 1 (d)) 22 71l 320 3z 1,031 855 2,971
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18,

(a) Elcargo anual por depreciacién de instalaciones, mequinaria y equipo ha sido distribuido de la

(b)

()

sigulente manera:

2014 2013

5/.040 54000
(Nota 1 (d)}
Costo de servicios (Mota 14) 268 227
Gastos generales y administrativos (Nota 15) 367 389
Total 635 616

De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 1a
Compafiia ha contratado pélizas de seguros contra todo riesgo de pérdida o dafio fisice y lucro
cesante, cobertura de dafio externo, hurto y terrorismo, rotura de maquinaria y equipo
electrénico. Los actives fijos estan asegurados hasta por un monto de Us$2,151.

En opinién de la Gerencia, tas polizas de seguros contratadas estin de acuerdo con el estindar
utilizado por empresas equivalentes de] sector en el gue opera, y cubren adecuadamente e!

riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando e tipo
de activos que ésta poses.

El Consorcio HY-JICSC ha contratado polizas de seguros contra tado riesgo de pérdida o
dafio fisico y lucro cesante, cobertura de dafic extemno, hurto ¥ terrorismo, rotura de

maguinaria y equipo electrénico. Los activos fijos estén asegurados hasta por un monto de
US8697.

El Consorcio Cementos Piura ha contratado pélizas de seguros contra todo riesgo de pérdida o
dafio fisico y luero cesante, cobertura de dafio externo, hurto y terrorismo, rotura de

magquinaria y equipe electrdnjco. Los activos fijos estin asegurados hasta por un monto de
US§a56.

La Gerencia de la Compafifa considera que no hay situaciones que indiquen que existe un
posible deterioro en el valor de sus instalaciones, maquinaria y equipo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales se componen de:

2014 2013

5/.000 $/.060
(Nota 1 (d))
Facturas 22 3.453
Servicios recibidos y no facturados - 3,434
Entidades refacionadas (Nota 7) 63 1,381
Cuentas por pagar comerciales - Consorcios 1,970 1,772
Total 2,057 10,040




Al31 de diciembre 2014 y 2013, las cuentas por pagar cotnerciales comprenden las facturas por
pagar relacionadas a las operaciones de la Compaiifa y de Jos Consorcios en los cuales mantiene

participacion. Las cuentas por pagar se encuentran dento de los plazos de vencimiento, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, las cuentas per pagar comerciales — Consorcios comprende las
facturas por pagar relacionadas a Jas operaciones de cada consoreio, que corresponde a

principalinente a gastos por alquiler de unidades de transporte y maquinarias, gastos de
alimentacién y suministro del cainpaniento y otros relacionados.

I1. PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES

Los pasivos por beneficios a los trabajadores se componen de:

2014 2013

81,000 54600
{Nota 1 (d))
Remuneraciones 254 1,546
Participacion de los trabajadores 560 2,044
Administradoras de Fondos de Pensiones 18 327
ESSALUD i8 274
Compensacién por tiempo de servicios 25 475
Pasivos por beneficios a los empleados - Consorcios 981 1,871
Total 1,887 6,537

Los pasives por beneficios a empleados — Consorcios para el gjercicio 2014 y 2013 estén
conformades en remuneraciones, participacion de trabajadores, provision de beneficios sociales.

12. OTROS PASIVOS NC FINANCIEROS

Los otros pasivos ne financieros se componen de;

2014 2013

84000 54000
(Nofa 1 (dy
Impuesto General a las Ventas - IGV 2 960
Tributos 17 539
Antieipos recibidos - 6,420
Otros pasives - Consorcios (a) 9,791 9,503
Total 9,810 17,422

{z) Al31 de diciembre def 2014 y 2013 de Otros pasivos — Consorcios, estan conformados
principalmente por anticipos recibidos de clientes por $/.8.561 y §/.8,282, respectivamente.
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13. PATRIMONIO
(6} Capital

Al31 de diciembre 2014 y 2013, el capital de la Compatifa est4 representado por 1,280,000
acciones comunes de valor nominal de 7. 10.00 cada una, las cuales se encuentran fntegramente
suscritas y pagadas.

Participacién individual en el capital {en Yoh Accionistas  Participacién
Ne %

Hasta 00,01 2 10,00 1 6.00

Hasta 30.01 a 100.00 2 94.00

3 100.00

(6} Reserva legaf

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal que constituye con la transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% de del capital pagado.
Al 3] de diciembre de 2014 y 2013, esta reserva ha liegado a su tope de detraccién, al representar el
20% del capital pagado.

(¢} Resultados acumulados
{c.1}) Marco regulatorio

Al31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo No. 945
del 23 de diciembre de 2003, que modificd la Ley del Impuesto a las Ganancias, las personas
juridicas domiciliadas que acuerden la distribucién de dividendos 0 cualquier otra forma de
distribucién de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuanda Ja distribucisn
s efectie a favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para a repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, se promulgd ta Ley No. 30296, “Ley que Promueve la
Reactivacion de la Economia®, la cual contempla el incremento gradual de la tasa del Impuesto a los
Dividendos que perciban Ias personas naturales domiciliadas, asi como las personas naturales y
Jurfdicas no domiciliadas, por lo que para los periodos 2015 - 2016, 2017 - 2018 y a partir del 2019,
las tasas a aplicarse seran de 6.8%, 8% ¥ 9.3%, respectivamente.

(¢.2) Distribucidn de dividendos

La Junta General de Accionistas del 3 de febrero de 2014, acordé distribuir dividendos en efectivo
correspondiente a las ganancias de libre disposicitn al ejercicio 2013 por un importe de §/.6,000,

La Junta General de Accionistas de] 2 de Junie de 2014, acordé distritarir dividendos en efectivo
correspondiente a las ganancias de libre disposicidn al ejercicio 2013 por un importe de 5/.4,500.
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La Junta General de Accionistas del 1 de setiembre de 2014, acord¢ distribuir dividendos en

efectivo correspondiente a las ganancias de libre disposicidn al ejercicio 2013 por un importe de
§/.3,560,

La Junta General de Accionistas del 28 de noviembre de 2013, acordé distribuir dividendos en

efectivo correspondiente a Jas ganancias de lbre disposicién del ejercicio 2013 por un importe de
8/.6,000.

COSTO DE SERVICIOS

Por los afios terminados cl 31 de diciembre, el costo de servicios se compone de:

2014 2013
54000 5000
(Nota 1 {d))
Saldo inicial de mercaderias {Nota 8) 1,335 1,860
Compra de suministros 1,367 12,332
Mano de obra 10,324 49,404
Servicios prestados par terceros 2,052 11,608
Tributos - 235
Cargas diversas de pestion 4,739 19,282
Depreciacion (Nota 9) 268 227
Amortizacién - -
Salde final de mercaderfas (Nota 8) {987) {1,535)
Costo de servicios - Consorcios 31,542 41,270
Total 51,040 134,685

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Por los afios terminados el 31 de diciem bre, fos gastos generales y administrativos se comporien de:

2014 2013

8/.008 8/.000
(Nota 1 (d)
Consumo de suministros 83 123
Cargas de personal 4,501 3,740
Servicios prestados por terceros 3,604 4,187
Tributos - 5
Cargas diversas de gestion 95 98
Depreciacién (Nota $) 367 389
Amortizacidn 43 29
Total 8,695 8,571
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16.

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

{a) Régimen tributario del tmpuesio a las garancias
8 iy g

(i) Tasas del impuesto
La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Pert es de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Perii se encuentran sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse una disposicién indirecta de utilidades, que
incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados; esto es, gastos susceptibles de
haber beneficiado a los accionistas, participes, entre otros; gastos particulares ajencs al

negocio; gastos de cargo de accionistas, participes, entre ofros, que son asumidos por Ja
persoua juridica,

(i} Precios de transferencia

Para propositos de determinacién del Impuesto a la Ganancia y de! Impuesto General a las
Ventas en Pert, las personas juridicas que realicen transacciones con entidades relacionadas o
com sujetos residentes en territorios de baja o nula imposicidn, deberdn: {a) presentar una
declaracion jurada anval informativa de las fransacciones que realicen con las referidas
empresas, cuando el monto de estas transacciones resulte mayor a §/.200, y (b} contar con un
Estudio Técnico de Precios de Transferencia, ademds de la documentacién comprobatoria de
este Estudio, cuando el monto de sus ingresos devengados superen los 5/.6,000 v hubieran
efectuado transacciones con entidades relacionadas en un monto superior a 8/.1,000,

Ambas obligaciones son exigibles en el caso de que se hubiera realizado al menos una
fransaccion desde, hacla, 0 a través de pafses de baja o nula imposicién.

La Compafifa cuenta con el Estudio Técnico de Precios de Transferencia correspordiente al
2013, y estén realizando e} respectivo estudio por e afio 2014. En opinidn de Ia Gerencia, no
resultaran pasivos de importancia para los estados financieros a1 31 de diciembre de 2014 ¥
2013, en relacidn a los precios de transferencia.

(tii) Modificaciones significativas ol impuesto o las ganancias en Peril

Con fecha 31 de diciembre del 2014, el Gobierno Peruano promulgé, en el 4mbito de la Ley
que Promueve [a Reactivacién de la Economia, el Gobisrno pernano prormuigd la
modificacion del Texto Unico Ordenado de ta Ley de Impuesto sobre Iz Renta.

Enfre otros asuntos, la Ley modifica el impueste a cargo de perceptores de ganancias de
tercera categoria domiciliadas en sl pafs sobre su ganancia neta, con tasas de 28% para log
afios 2015 y 2016, 27% para los afios 2017 y 2018, y 26% para los zfies 2019 en adelante.
También modifica el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en el pais para
dividendos y ofras formas de distribucién de utilidades recibidas de las personas juridicas
indicadas en el articulo 14, con tasas de 6,8% para los afios 2015 y 2016, 8% para Jos afios
2017 y 2018, v 9,3% para los afios 2019 en adelante.



(iv} Compensacidn de pérdidas tributarias

De acuerdo con el Decreto Legislativo Na. 945, existen dos sistermas para cormmpensar las
pérdidas netas originadas a partir del ejercicio 2004:

*  Unsistema consiste en compensar las pérdidas con las ganencias netas que se obtenga en
los cuatro ¢jercicios inmediatos posteriores computados a partir del gjercicio siguiente al
de su generacién. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso, o
poded computarse a los gjercicios siguientes,

*  Elotro sistema consiste en compensar las pérdidas con el 50% de las ganancias neta que
s¢ obtenga en Jos gjercicios inmediatos posteriores hasta agotarlas.

La Compaiifa eligié el segundo sistema para compensar su pérdida tributaria arrastrable dej
2011,2012 y 2013, que consiste compensar las pérdidas con el 50% de fas ganancias nefa que
se obtenga en los ejercicios inmediatos posteriores hasta agotarlas. A continuacion
presentamos el detalle de tas pérdidas tributarias acumuladas, compensaciones efectuadas ¥ su
afio de generacion:

Periodo 1014 2013

51600 5060
(Nota 1 (g))
Pérdida tributaria 2011 5,076 5,076
Pérdida tributaria 2012 18,890 18,890
Compensacién del 50% 2013 {10,171 (10,171)
Compensacién del 50% (Ajuste 2013) 2013 (1,110) -
Compensatién del 50% 2014 1,929) -
Total 10,756 13,795

Situacion tributaria de la Compariin

Las declaraciones juradas del impuesto 2 las ganancias de tos afios 2010 al 2013 v la que ser
presentada por el ejercicio 2014, estan pendientes de revisién por la administracién tributaria,
la cual tiene la facultad de efectuar dicha revisidn dentro de los cuatro afios siguicntes al afto
de presentacién de la correspondiente declaracion jurada de impuesto a las ganancias. La
Gerencia estima que no surgirén pasivos de importancia como resultado de las revisiones
pendientes,

Debide a fas posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se
realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier eventual mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales serfa aplicado 2 los
resultados del gjercicio en que estos se determinen. Sin embargo, en opinidn de Iz Gerencia
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no serfa significativa para los estados
financieros 2] 31 de diciembre de 2014 y 2013,
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(h) Impuesto a las ganancias reconocide en la ganancias del afio

El gasto de impuesto & las ganancias reconocido en el resultado del afio terminado ef 31 de
diciembre, se detalla a continuacién:

2014 2013
87.000 §/.000
(Nota 1 (d))
Impuesto a las ganancies corrient: 550 2,898
Ajuste al impuesto a las ganancias corclente del afio anterior 315 -
Impuesto a las ganancias diferido - gasta 1,008 3318
Ajuste al impuesto a las ganancias diferido del afio anterior 332 -
Impuesto a las ganancias - Consotelo 2,586 1,626
Impuesto a las ganancias diferido - Consorcio (&1} {1,356)
Total 4,711 12,486

El impuesto a las ganancias corriente estimado comesponde al impuesto por pagar calculado
aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable, después de la participacién segin Decreto

Legislativo No., 892 un porcentsje de 5%. La materia imponible de la Compatiia ha sido
determinada como sigue:

2014 2013
84008 8600
{Nota 1 {d))
Ganancia antes de impuesios 2 las ganapcias 10,675 40,503
Mds: Participacion de los wrabaiadores 98 509
10,773 41,012
Mas (menos):
Gastos no deducibles 1,045 2,017
Peduccidn partidas temporales para fines tributarios (7,961) (22,650)
Base imponibls 3,857 20,339
Pérdida tributaria arrastrable (50%) (1,9293 {10,171%
Renta neta gravable 1,928 10,168
Participacitn de los trabajadores (5%) (96) (309}
Renta neta imponible 1,832 9,655
Impuesto a las ganancias (30%6) 550 2,858
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(¢} Impuesto a las ganancias POT recuperar y pagar

@

Los saldos deudores y acreedores con la Administracién Tributaria relacionados cor el

impuesto a las ganancias son los siguientes:

Saido inicial

Pago del impucsto a las ganancias corriente de! afio anterior
Ajuste del impueste a las ganancias de! a7io nterior

Emipuesto a las ganancias corriente
Peges a cuenta de impuesto a las ganancias
Pagosde ITAN

Total

2014 2013
57000 $/.000
(Nota 1 (d))
(1,115) 495
1,430 .
(315) -
(550 (2,898)
369 1115
265 173
84 {1,115

Conciliacion de la tasa del impuesto g las Sanarncias con la tasa tributaria

Durante los afios terminados ef 31 de diciembre de 20
impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicab
naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas re
renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal aplicable s

porcentajes sobre la ganancia antes de impuestas):

14 y 2013, la tasa efectiva del gasto de
le 2 12 ganancia antes de impuesto. La
{acionadas con la determinacién de la
¢ resumen a continuacion (en

2014 213

SLMG % 84000 %
Ganhaneia antes del impuesto a Tas genancias 180,674 100.00 40,5043 100.00
Impuesto a las ganancies calcnlada segin tasa 3,203 30.00 12,151 30.0¢
tributaria
Efecto tributario sobre adiciones y (deducriones)
Adiciones 34 294 605 1.49
Pérdida vompenssble (578} (5413 (3,051) (7.53)
Cousorcios 1,988 18.62 6,661 16.45
Otros (216) {2,02) (3.880) {9.58)
Gaslo de impueslo a las ganancios v tasa fiseal
aplicable 2 la ganancia segin libcoy 4,711 44.13 12,486 30.83
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(¢} Saldo de impuesio a las ganancias diferido

El movimiento en el activo neto por impuesto a las ganancias diferido, y 1
diferencias temporarias que le dieron origen, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014
Active:

Vacaciones

Pérdida tributaria

Otros

Impuesto a las ganancias diferido - Consorcios
Total active

Pasivo:
Diftrencia en tasas de depreciasion

Tatal pasivo

Activo diferido, neto

Al 31 de diciembre de 2013 (Noda 1 ()
Activy;

Vacaciones
Pérdida tributaria
Giros

Impuesto a fas ganancies diferido - Consorcios
Total activo

Pasivo:
Diferencia en tasas de depreciacidn

Total pasivo

Activo diferido, neto

-472 .

a deseripeidn de las

Adielones / Deducciones

Saldos Resuliado del

iniciales periado Saldos finales
8000 87000 SL600
216 {1735) 41
4,137 “10) 3,227
- (257) @sn
- g1 R
4,353 (1,261) 3,092
{37) - (37
37} - (37
4,316 {1,261) 3,055
Adiciones / Deducciones
Saldos Resultado del
inicigles perioda Saldos finales
S..600 8/.600 81000
432 (214) 216
7,190 (3,053) 4,137
13 {13) -
(803) 1,357 354
6,832 (1,925 4.907
- 37 G7)
- 37 (37
6,832 (1,962} 4,870
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PARTICIPACION EN CONSORCIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes incluidos en los estados financieros de la

Compaiifa, y teniendo en cuenta la participacion mantenida en cada Consorcio, correspondiente a
los acuerdos conjuntos mantenidos a esas fechas, se resumen a continuacisn:

Exipdos dp Sitnxcite Figangiven

Actives Corrlenter;

Efectiva y cquivalents de efective

Quentae por cobrar comerciales

Cueniag por cobrar o entidsdes relacionadas
Qiras eetives financicros

Irventomies

Otess activos o financieras

Torml aclivo corriznte

Active por impuesie = s ganancias difeida
Instalacianes, maquinaria y eqaipo (reto)

Total setives

Prstvos Corrientes:

Cuentas par gager comerciates

Owos pasives financisros

Cuentas por pagar & entidudes relacimadas
Pasives por beneficios 2 los trabajadares
Otros prcivos na finemeicms

Tetal pusives

Hemnnenle

e & Fingnsi

Activos Corriendas;

Efective ¥ equivalenle de cfogtve©

Caenigs por cobear eomeroiales

Cuentes por eabrar o enfidades tedacinnedas
Qlres ®uivos finensieros

Inventades

Obeos aclivas nn {nandisres

Total aclivo comients

Attivo px impucslo z bes gerancios difglda
Tastalacianss, maquisaria ¥ equipa {net)

Total activos

asives Covrienles:

Cuenitas pos pagas camerciales

Orras pasivos financienos

Cinentes por pagss a cotidedaes ralaionadas
Pagives por beoeficivs » los trabajadoces
Chres pashvox no finansicros

Tatal gasivos

Remancnie

2014
o . ERrainacidn
s ::;: Ellmizacifn  Eliminecidn Coensoreis
Conanvely Consarsio 'i?; Conserelo Conportia Cemenins
837 HV-JacHe i SIT HV. JJCSC Piurs Totst
51,600 5¢.000 BLD0G §.te 5006 §.080 L6806
18 904 1461 - - - 2471
- - 13,57 - - - 12,593
- 20,308 - ¥4 129,327 (12 143
| 2 12E - . - 151
- - 171 - - - i3]
338 16% hd - - . - 3G
143 21,524 14,35% bl ﬂmz ﬂé; 15,925
- - B! - - - kI
- - ipe - - - 04
245 leS'M . 14738 “ {23.319; {13 16310
17 & 147 - - - 151
- - I8t - - - 3L
780 17,680 Bdg {1,084 (17,6300 {4) SOt
7 - a74 - - - 98]
- Fubs] B.835 - - - 5751
B4 18,592 13.035 (1,084} (11,680} {44} 13623
{3507 2,95;!“ 1,703 LiTE %649’} _& 2687
2015 [Nede 1 Yy
Elimtinucion
Consercla Eiminrdon  Eilmisacles Consorcio
Consarelo Consorcie Cemenioe Constrein Consercia Cementas
ST HY - JICSC Flurn SIT HY -NCS0 Pluxe Total
S.a00 1A 51000 BAAT] &0 Siq00 54,000
Fi:t] 2470 1,986 - - - 2,645
- 3,510 1315 - - - 2685
16 14,219 - i 1.8=5 (103} 16118
] 154 il - - - 186
- 162 201 - - - 363
225, 25 - - - - 258
-12%' 2539_‘!“ 3.933 131 1854 (103 3,552
554 - - . - - 554
- 777 75 - - b £33
SBE 26,481 3.511 131 1,855 £103) 32,851
e - RITEAErS
31 1,544 285 - - - 1,772
- - 11z - - - iz
233 453 G623 (LT {118} {i4) 7,004
7 1,785 i - - - LE71
- 10313 2470 - - - 9.503
2,363 nns 3,58) {1177 [11E} {1043 15!3_62
(1.3?22 15766 X0 I!iﬂs 1573 1 17,699
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Ingresns de gperacitn

Coslp de servicios

Oires Ingroses

Crros agreaos

Cestos fimanciems

Tngisos Saancieros

Pérdids por diferencis de cargbio

Gananela ror diferencie de cambio

Ingresn por impeesto & [as ganceizs diferido
Gasto por o alas i 1

Gaeancta nela del afia

Estedo de resultades

Inpreses de operaciin

Costo de servivios

Qlos ingresos

Dros egresos

Costos finencieros

Ingrosos Sinanciaros

Pérdida per diferencia de carmbio

Genarcie por dileseaeia de cambio

{rgreso por impucsta & tax pansacias difendo
Gasto per fimp i

3 i
o {an

Ganancin zeta det afip

3614

N Efiminsciva
Cogsureio H'""”nc’_““ Consorcio
Cocsercin Consordio Cementas Consareio Cemeatos
ST HY-XCSC Fiurn HV-JICSC Plura Toiel
SO0 5,060 5f.ea0 Erahe §.000 BLu00
. 2,504 1441 (5493 (159 28,544
- {3,165} [29.079) 549 isd (a1.542)
- 38D 131 - - 581
4] (GBsY {228} - - {9183
2 {54) - - - (563
- 69 - - 69
{21} 7] - - {58}
1 o - - - 28
- Bl - - k-1
{557] (13394 1694} - - (2,580
(5603 2983 1.702 . - 4174
203 (Ketad {d))
Cotsorela  Eilminacion  Eiminacion Eg:‘ﬂ:’:'i:’
Consareic Conssrcie Cameatas Cansocdla Consorco Cementos
T UY - JICSC Flurz HY- 1G5 Plara Totat
S0 Rinoa SLo0g H.o0g BLO000 B0 See
Ly &1,882 1,282 €] {1,117y 8 62,092
{1,515 A4} {E,174) 36 Lt [ (41,278%)
137 i3 1 - - 250
(105) (57 ki3] - . - (283)
{285 - - - . . (28}
12 200 i - . - 3
1238) (287 3} - - - {528)
45 i 2 - - 162
533 305 . - - - 1356
- {7,578} {48) - - - {7,626}
(1331} 15.769 {50 - - - 14378

18. DIFERENCIAS EN EL TRATAMYENTO CONTABLE DE ENTIDADES CONTROLADAS
EN FORMA. CONJUNTA

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafijfa ha clasificado los acuerdos conjuntos que mantiene en

Counsarcio ST, Consorcio HV — JICSC y Consorcio Cementos Piura como operaciones conjuntas,
De haber clasificado cstos acuerdos como negocios conjuntos, los efectos en la presentacion de los
saldos correspondientes de los estados financieros serian como sigue:

Estados de Situacién Financiera

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corTientos
Patrimonio

44 .

Diferencia en

Operacisn Negocio Tratamiento
Conjunta Canjonto Contable
SL.000 §/.000 51,000
35,960 20,035 15,925
6,077 8,379 (2,302)
17,7182 4,159 13,623
24,255 24,255 -
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Esiado de resultados 2014

Ingyesos de operacitn

Costo de servicios

Oftros gastos, neto

Participacidn en 1as ganancias del periodo
de los negocios conjuntos

Gasta por impuestos a las ganancias

Resultado integral del afio

ARRENDAVIOENTOS

La Compaiiia comp arrendatario

Diferencia en

Operacidin Negoela Tratamiento
Conjunta Conjunto Contable
$1.000 5/.000 81000
69,231 30.687 38,544
(51,040) (19,498} (31,542}
(7.516) (7,144 (372)
- 4,125 {4,125)
(4,711} (2,206) (2,508}
5,964 5,964 -

La Compaiifa tiene firmados tres contratos de arrendamiento operafiva de oficinas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fas pagos minimos firtwos de arrendamiento son como si zue:

Hasta un afio
Més de un afio hasta cinco afios

Total

2014 013
SLMG 5004
(Nota 1 (@)
229 146
155 77
384 223

El gasto de arrendamiento operativo reconocido en el estada de resultados y otros resultados
integrales, en los gastos generales y administrativos asciende a §/.229 en 2014 (51,146 en 2013).

GARANTIAS

Cartas fianzas

Al 31 de diciembre de 2014, Ia Compafifa mantiene cartas fianzas en

garantizan transacciones comerciales, como sigue:

-45.

entidades financieras que
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Tnstitucion

Fecha de

Tipo vencimfenlo 8000
Banco de Crédito del Pertt Fianza por Fiel Cumplimiento 02/06/2015 6,690
Barco de Crédito del Pert Fianzz por adelantos 3110372015 1,204
Banco de Crédito del Pem Fianza por adelantos 31/03/2015 2,360
Banco de Crédito del Peri Fianza por adelantos 31/03/2015 2,360
Bance de Crédito del Perit Fianza por adelantos 31403/2015 2,360
HECHOS SUBSECUENTES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre Ia fecha de cierre de estos estados

financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarios significativamente.

-4 -



